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Bilan Actif
Amortissement Net Net
Rl
RUBRIQUES Brut provisions MM203 | 3112002
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concession, brevets et dis similaires 10 257 518 123 620 10133 888 10 469
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporeiies
Avances et acomptes sur immo. incorp.
10 257 518 123 629 10 133 888 10 469
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations tech., mat. et outillage ind.
Autres immobilisations corporeiles 285 382 214 844 70 537 o7 699
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
285 382 214 844 70 537 97 699
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participation par M.E.
Autres participations
Créances rattachées & participations
Autres fitres immobilisés
Préts .
Autres immobilisations financiéres 25824 25 824 23705
25824 25824 23705
ACTIF IMMOBILISE 10 568 725 338 473 10 230 251 | 131 874
STOCKS ET EN-COURS
Stocks de matiéres premiéres
Stacks d’en-cours de product, de biens | |
- Stacks d'en-cours product. de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
CREANCES
Avances, acomptes versés sur comm. 1010 1010
Créances cllents et comptes rattachés 330 000 330000 280 000
Autres créances 669 812 669 812 892 653
Capital souscrit et appelé, non versé
1000 822 1000822 972 653
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiligres de placement 53 208 53 208 8718
Disponibilités 74 348 74 346 122 910
Cherges constatées d'avance 2230 2230 1824
120 784 129 784 133 453
ACTIF CIRCULANT 1130807 1130607 1106 107
Chaerges a répartir sur plusieurs exe.
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion acli
TOTAL GENERAL 11 699 332 338473 11 360 859 1237 982
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Bilan Passif
Net Net
U
RUBRIQUES 31M2/03 31M2/02
SITUATION NETTE
Capital sacial ou individuel dont versé 600 000 600 000 40 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluatian dont écart d'équivaience
Réserve légale 4000 2070
Réserves statutaires et contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau 88 357 {14 483)
Résultat de i'exercice 139 482 84771
811840 112 357
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
CAPITAUX PROPRES 811840 112 357
Praduits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Pravisions paur risques 13 000 27000
Pravisions pour charges ;
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 13000 * 27000
DETTES FINANCIERES
Emprunis obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires :
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédil
Emprunts et dettes financiéres divers " 8761301 152
9761301 152
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 261 700 39240
Dettes fiscales et sociales 508 271 519 280
Dettes sur immobifisations et comptes rattachés
Aufres dettes 4745 539 951
774 717 1098472
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
DETTES 10 536 018 1098 624
Ecarts de conversion passif
TOTAL GEMNERAL 11 360 859 1237 982
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Compte de Résultat (Premiére Partie)

RUBRIQUES France Export 31/12103 3112/02

Ventes de marchandises
Praduction vendue de biens
Production vendue de services 2117 3 490 000 3492117 1 953 000

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 2117 3490 000 3492117 1953000

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d’explaitation 182 728 290 362
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 1957
Auires produits 766 282
PRODUITS D'EXPLOITATION 3 677 568 2243644
CHARGES EXTERNES

Achats de marchandises [et droits de douane]

Variation de stack de marchandises

Achats de matiéres premigres et autres approvisionnemen
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnement]

Autres achats et charges externes 660 208 389 647

660 208 389 847

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 87 073 45 143

CHARGES DE PERSCONNEL

Salaires et freitements "1 870 367 1494 261

Charges saociales 786 501 615 495

, 2 656 868 2109757
DOTATIONS D’EXPLOITATION

Dotations aux smortissements sur immabilisations 117 672 89 811

Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulani

Dotations aux provisions pour risques et charges - k 1000 - 27 000
118 672 116 811

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 8 3626
CHARGES D’EXPLOITATION 3522832 2664 986

RESULTAT D ‘EXPLOITATION . 154735 (421 341)
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Compte de Résultat (Deuxiéme Partie)

RUBRIQUES 31/12/03 31112102

RESULTAT D’EXPLOITATION 154 735 { 421 341)

Bénéfice attribué ou perte transferée
Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immobilisé
Aufres intéréfs et produits assimilés
Reprises sur provisions ef transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placemeni

CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 33126
Différences négalives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

‘ 33126
RESULTAT FINANCIER (33 128)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 121609 (421 341)
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur apérations de gestion 20528
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur pravisions et transferts de charges
20528

CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérafions de gestion 2369 38345
Charges excepfionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements ef provisions

2 368 ; 38345
RESULTAT EXCEPTIONNEL. 18 158 (38 345)

Participation des salariés aux fruits de I'expansion
Impdts sur les bénéfices ' 284 ( 544 458)
TOTAL DES PRODUITS 2694096 2243 644
TOTAL DES CHARGES 3 558 613 2158873

BENEFICE QU PERTE 139 482 84771
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

L’exercice a une durée de douze mois, couvrant la période du 01/01/03 au 31/12/03
Les notes et les tableanx présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels

Ces comptes annuels ont été établis par le Gérant.

1 PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES APPLIQUEES

Les régles générales appliquées résultent des dispositions du plan comptable général (Arrété du 27 Avril 1982)

Les principes généraux de prudence, de régularité, de sincérité, et d’image fiddle ont &t respectés 4 partir des hypothéses
de bases suivantes

- continuité d’exploitation
- permanence des méthodes comptables d*un exercice A Pautre
- indépendance des exercices

La méthode de base pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.

2 METHODES D’EVALUATION

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

1}

2} Immobilisations corporelles . k

Les immobilisations sont évaluées 4 leur cofit d’acquisition, prix d’achat et frais accessoires ou bien 4 leur cofit de
production :

b) Amortissements

Les amortissements sont calculés en fonction de la durée de vie prévue comme indiqué dans le tableau ci ~dessous.

Durée Mode : 0=lin I=degress
Installations générales 10 ans 0
Logiciels 3 ang 0
Matériel de bureau et informatique 3 ans 0
Mobilier 5 ang 0
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c- 18 -) Créances et dettes .

Les créances et dettes sont valorisées & leur valeur nominale.

Euro Page 18




SARL NEVRAX FRANCE Etats financiers du 01/01/03 au 31/12/03
Immobilisations
valeur b d Acquisitions
RUBRIQUES i aleur rut.e Aug'f',entla lo'ns apports, création
début exercice | par réévaluation virements
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'etablissement , de recherche et développement
Autres immobilisations incarporelles 57518 10 200 Q00
57 518 10 200 000
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Consfructions sur sol d'autrui
Consfructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers 73977
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier 197 474 13 930
Emballages récupérables et divers
. Immobilisafions corporelles en cours
Avances et acomptes
271 451 13 930
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en équivalence
Aufres participations
Autres tifres immobilisés _
Préts et autres immobilisations financiéres 23705 2119
23705 211¢
TOTAL GENERAL 352 675 10 216 049
RUBRIQUES Diminutions 2:;?:;?;:5:: Valeur brute Réé\!:aluations
par virement fin d'exercica l6gales

hors service

IMMOBILISATIONS iINCORPORELLES
Frais d'étab., de recherche et dévelop.
Autres immobilisations incarporelles

10 257 518

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Tarrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Consfructions installations générales
Instal. techniques et outillage industriel
instal. générales, agencem. et divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil,
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelies en cours
Avances et acompfes

10 257 518

73977

211 404

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en équivalence
Autres participations
Aufres titres Immobilisés
Préts et autres immo. financiéres

285 382

25824

25 824

TOTAL GENERAL

10 568 725
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Amortissements
SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L’EXERCICE
Montant Augmentations Diminutions Montant
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES début exercice dotations reprises fin exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab., de recherche et dévelop.
Autres immobilisations incorporelles 47 048 76 580 123 629
' 47 048 76 580 123 629
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outil. indust. ‘
Inst. générales, agencements et divers 16 448 7397 23 846
Matérie! de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil. 157 303 33694 190 997
Emballages récupérables et divers
173 752 41091 214 844
TOTAL GENERAL 220 800 117 672 338473

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L’EXERCICE

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Amo-rti:&;s.ements Amo'rtisser!'lents Amortissements
lindaires dégressifs exceptlonnels
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement, de recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 76 580
76580
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sof propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outiliage industrie
Installations générales, agencements et divers 7397
Matériei de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier 33 694
Emballages récupérables et divers
41 091
TOTAL GENERAL 117 872
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Amortissements (suite)

MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

Datations

Reprisas

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de recherche
Autres immabilisations incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Canstructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Gonstructions installations générales

Matériei de transport

Emballages récupérables et divers

Installations techniques et outillage industriel
instaliations générales, agencements et divers

Matériel de bureau, informatique et mebilier

" TOTAL GENERAL

MOUVEMENTS DE L’EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES

RUBRIQUES

Montant net
dabuf exercice

Augmentations

Datations de
Pexercice aux
amartissements

Mantant net
~ fin exercice

Charges & répart, sur plus. exercices

Primes de rembaursem. des abligations
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Provisions Inscrites au Bilan

RUBRIQUES

Montant
début exercice

Augmentations
dotaticns

Dimunitions
reprises

Montant
fin exercice

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Provisions pour fluctuation des cours
Amortissements dérogatoires
Pravisions fiscales pour implantation a
Fétranger constituces avant le 1.1.1992
Provisions fiscales pour implantation &
I'étranger consfituées aprés e 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation
Aufres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour litiges

Prav. pour garant. données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour imp6ts

Prov. paur rencuvellemant des immo.
Provisions pour grosses réparations
Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés a payer

Autres prov. pour risques et charges

27 060

1000

15 000

1000

12 000

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES

27 000

1000

15 000

13 000

Prov. sur immaobilisations incorparelles
Prov. sur immobilisations corporelles
Prav. sur immo. fitres mis en équival.
Prov. sur immo. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Dravsiniamo o m moamamdan mllomba
CTOVISIONS SUr COMPIEs Giients

Autres provisions pour dépréciation

PROVISIONS POUR DEPRECGIATION

TOTAL GENERAL

27 660

1000

15000

13000
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Etat des Echéances des Créances ef Dettes

ETAT DES CREANCES Wontant Atlan A plus
brut au plus d’tan
DE LACTIF IMMOBILISE
Créances rattachées & des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres 25 824 25 824
25824 25824
DE L’ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux :
Autres créances clients 330 000 330 000
Créance représentative de titres prétés
Persennel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat - Impdts sur les bénéfices 548 208 548 208
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 121 604 121 604
Etat - Autres impéts, taxes et versements assimilés
Etat - Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers
999 812 999 812
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 2230 2230
TOTAL GENERAL 1027 867 1002 042 25824
ETAT DES DETTES Montant A1an Aplus d’1 an A plus
brut au plus et 5 ans au plus de 5ans
Emprunts obligataires convertibles '
Autres emprunts obligataires
Aupres des établissements de crédit :
~a 2 ans maximum 3 l'origine
- & plus de 2 ans 3 l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 261700 261700
Personnel et comptes rattachés 202 753 202 753
Sécurité sociale et autres organismes 234522 234522
Impbts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 70 996 70 996
Dettes sur immo. et comptes rattachés
Groupe et associés 9761301 " 8761301
Autres dettes 4745 4745
Dette représentat. de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAL GENERAL 10 536 018 10 536 018




SARL NEVRAX FRANCE Etats financiers du 01/01/03 au 31/12/03

Charges a Payer
MONTANT DES CHARGES A PAYER Montant
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN nea
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts at dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 7
Dettes fournisseurs et comptes raftachés 21972
Dettes fiscalas et sociales 355 379
Dettes sur immobilisations et comptes raftachés
Disponibilités, charges & payar
Autres dattes 695
TOTAL 373047
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Produits a Recevoir

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR

INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Montant

Immobilisations financiéres

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes raftachés 330 000
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Divers, produits & recevair
Autres créances

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

3

TOTAL 1330 000
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Charges a Répartir sur Plusieurs Exercices

Taux

RUBRIQUES Montant . i
d’amortissem.

Charges différées
Frais d'acquisition des immobilisations
Frais d'émission des emprunts

Charges 2 étaler

TOTAL




SARL NEVRAX FRANCE Etats financiers du 01/01/03 au 31/12/03

Charges et Produifs Constatés d'Avance

RUBRIQUES Charges Produits

Charges ou produits d’exploitation 2230
Charges ou produits financiers

Charges ou preduits exceptionnels

TOTAL 2230




SARL NEVRAX FRANCE Etats financiers du 01/01/03 au 31/12/03

Composition du Capital Social

Valeur

CATEGORIES DE TITRES Nombre .
nominale

1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de I'exercice
2 - Actions ou parts sociales émises pendant 'exercice
3 - Actions ou paris sociales remboursées pendant 'exercice

4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice
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Crédit-Bail
Installations
RUBRIQUES Terrains |Consfructions| matériel Autres Total
outillage

Valeur d'origine

AMORTISSEMENTS : ‘
- cumuls exercices aniérieurs
- dotations de 'exercice

TOTAL

REDEVANCES PAYEES :
- cumuls exercices antérieurs
- dotations de l'exercice

TOTAL

REDEV. RESTANT A PAYER :
-4 un an au plus \
- & plus d'un an et cing ans au plus
-a plus de ¢ing ans

TOTAL

VALEUR RESIDUELLE :
-a unan au plus
- & plus d'un an et cing ans au plus
- & plus de cing ans

TOTAL

Mont. pris en charge dans I'exercice

RAPPEL : Redavance de crédit hail
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Engagements Financiers

ENGAGEMENTS DONNES Montant

Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagements en matiére de pensions, retraites et indemnités

. Autres engagements donnés :

TOTAL

ENGAGEMENTS RECUS Montant

Avals, cautions et garanties

Autres engagements regus :

TOTAL
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Dettes Garanties par des Siretés Réelles

RUBRIQUES Montant garanti

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissement de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

TOTAL
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ETATS DE
GESTION
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Capacité d’Autofinancement

RUBRIQUES 31/12(03 3112102 Variation

EXCEDENT BRUT D’EXFLOITATION 270 693 ( 301 185) 571879

+ Transfert de charges d’exploitation
+ Autres prodults d'exploitation 766 282 484
- Autres charges d'exploitation g 3626 (3618)
+ Quote part de résultat sur opérations en commun
+ Produits financiers

- Charges financiéres 33126 33126
+ Produits exceptionnels 20 528 20 528
- Charges exceptionnelles 2369 38 345 (35 975)
- Participation des salariés

-~ imp&ts sur les bénéfices 284 ( 544 458) 544 742

CAPACGITE D’AUTOFINANCEMENT 256 198 201 582 54615
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Soldes Intermédiaires de Gestion

RUBRIQUES 3112/03 % 31M12/02 %

Ventes de marchandises
- Colit d'achat des marchandises

MARGE COMMERCIALE

Preduction vendue 3492 117 100.00 1953000 100.00
+ Production stockée
- Déstockage de production
+ Production immoebilisée

PRODUCTION DE L’EXERCICE 3492 117 100.00 1953 000 100.00
CHIFFRE D’AFFAIRES 3492117 100.00 1953000 100.00
- Consommation en provenance des tiers 660 208 18.90 389 647 19.95°
VALEUR AJOUTEE 2831909 81.09 1563 352 80.04 |
+ Subventions d'exploitation 182 726 5.23 290 362 14.86
- Impédts ef taxes 87 073 2.48 -45 143 2.31
- Chames de personnel 2 656 868 76.08 2100 757 108.02
EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 270 693 7.75 ( 301 185) (15.42
+ Reprises et transferts de charges 1957 0.05
+ Autres produits 788 0.02 282 ) 0.01
- Dotations aux amortissements et provisions 118 672 3.39 116 811 5.98
~ Autres charges 9 0.00 3626 0.18
RESULTAT D’EXPL.OITATION 154735 4.43 (421341) (21.57

+ Quote part opérations en commun
+ Produits financiers
- Quote part opérations en commun

- Charges financiéres 33126 0.94
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 121 609 3.48 (421 341) (21.57
Produits exceptionnels 20 528 0.58
- Charges exceptionnelles 2 369 0.06 38 345 1.96
RESULTAT EXCEPTIONNEL 18 168 0.51 (38 345) (1.96
- Participation des salariés
- Impdt sur les bénéfices 284 0.00 ( 544 458) - (27.87
RESULTAT DE L'EXERCICE 139 482 3.99 84771 4.34

Produits de cession d'éléments d'actif
- Valeur comptable éléments cédés

PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS
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Variation de Trésorerie Détaillée - Option 1

OPERATIONS

31/12/03

31/12/02

31112101

OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat net

Elimination des charges et produits sans incidence

sur ia trésererie au non liés & 'exploitation :

- amortissements et provisions

- variations de stocks

- transferis de charges au compte de charges a répartir

- plus au moins-values de cession

- part des mineritaires dans le résuliat des soc. intégrées
-~ quate-part dans le résultat des soc. mises en équivalenc
- subventions virées au compte de résultat

Incid. de la var. des décal. de frésoretie sur apér. d'exploit.

139 482

117 672

(352 328)

84771

116 811

123 9933

27162

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION |

(95 173)

325 576

27 162

OPERATIONS D’INVESTISSEMENT

Décais. provenant de I'acquisition d'imma. corp. et incarp.
Encais. provenant de la cession d'immo. corp. et incorp.
Décais. provenant de F'acquisition d'immo. financiéres
Encais. provenant de la cession d'immao. financiéres
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Trésorerie nette affectée aux acquis. et cessions de filiale:

(10 217 181)

(2 119)

(328 970}

(23 705)

1 654 462

120 000

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPER. D'INVEST. I

{10 219 300)

( 352 675)

T

1}
1774462

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Sommes regues des action. suite 3 augment. de capital
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére
Dividendes versés aux minocritaires des sociétés intégrées
Encaissements provenant de nouveaux emprunts
Remboursements d'emprunts

Avances reques des tiers

Incidence de la variation des décalages de trésorerie sur
apérations de financement

560 000

40000

{ 262 382)

FLUX PE TRESORERIE PROVENANT DES OPER. DE FINANC. il

560 000

40 000

(262 382)

Incidence des variafions de taux de change v

[ [y S

(1 0 +1V)

(9 754 474)

12 900

1539 242

TRESORERIE A L'OUVERTURE V

217 185

(1333 990)

TRESORERIE ALACLOTURE (I+ll+ M+ V+V)

(9 537 288)

12 800

205 251
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: NEVRAX France SARL Comptes au 31/12/03
NEVRAX France SARL

Sarl au capital de 600 000 Euros
104 Rue du Faubourg Saint-Antoine
75012 PARIS

RCS PARIS B 429 054 950

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE L’ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE

L'an deux mille quatre,
Le 19 avril,

A Payis,

Les associés de la SARL NEVRAX France,

S0ciété & responsabilité limitée ay capital de
600.000 Eutos, divisé en 600,000 paris de 1

Euro chacune, se sont réuni en Assemblée

Générale Ordinaire Annuelle sur convocation de la gérance.

les pouvoirs des associas représentés,

M. David COHEN préside la séance en qualité de gérant associe.

délibérer.

Le Président dépose sur le bureat et met2 disposition de I'assemblée :
~copie des letires de convocation

-la feuille de présence

port de gestion de ia érance
g &

-l'inventaire et les comptes annuels de Iexercice clos le 31 décembre 2003
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¢ - \» ' | NEVRAX France SARL Comptes au 31/12/03

-le rapport général et le Tapport spécial du commissaire aux comptes

-le texte des projets de résolution

Le Président déclare que tous les documents presetits par Farticle 36 du décret du 23 mars
1967 ont été adressés aux ass0ciés et tenus 4 Jeyr disposition au siége social pendant le déla;

de 15 jours ayant précédé I'assemblée

L'assemblée sur sa demande Iui donne acte de sa déclaration et reconnait la validité de Ia

convocation.

Puis le Président rappelle que I’ Assemblée est appelée & délibérer sur I'ordre du jour

suivant:

ORDRE DU JOUR

-Lecture du rapport de gestion établi par la gérance,

~Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2003 ot quitus a Ia gérance,
-Affectation du résultat de ] ‘exercice,

- Lecture du rapport général ét rapport spéctal du commissaire aux comptes ’
-Quitus au gérant,

~Rémunération de Ja gérance,

-Questions diverses,

-Pouvoirs pour l'accomplissement des formalités,
W est ensuite donné lecture 3 I'Assemblée du rapport de gestion établi par Ia gérance.
Cette lecture terminée, le Président dédlare i discussion ouverte,

Diverses observations sont €changées puis personne ne demandant plus Ia parole, le

Président met successivement aux voix les résolutions suivantes :
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1% Résolution
L’ Assemblée Géngrale, ap1es avoir entendu la lecture dy rapport de gestion, approuve
linventaire et leg comptes annuels, & savoir le bilan, le compte de résuitat et 'annexe, arrates

le 31 Décembre 2003, tels qu'ils lui ont éte présentés, ainsi que les opérations fraduites dang

¢es comptes et resumées dans ce rapport,

En conséquence, elle donne a Ja gérance quitus de sa gestion pour I'exercice clos le 31

décembre 2003.
Cette résolution est adoptée a V'unanimite,
28me Résolution

L'assemblée Générale constate que les comptes laissent ressortir un bénéfice de 139.482

euros, et décide, sur proposition de la gérance, de l'affecter de la maniere suivante :

- alaRESERVE LEGALE, POUT et 56.000.euz0s
- auREPORT A NOUVEAU, POWE v, 83.482 euros.

Cette résolution est adoptée & I'unanimiig.
Jeme Résolution

L’ Assembl¢ Générale prend acte qu’il n'a pas ét distribué de dividendes au cours des trois

derniers exercices
Cette résolution est adoptée 4 'unanimits.
4eme Rasolution

L’ Assemblée Générale donne quitus plein et entier au gérant pour sa gestion au cours dudit

exercice.

Cette résolution est adoptée & I'unanimiis.
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Stme Résolution

L’Assemblée Genérale approuve les opérations intervenues entre NEVRAX LIMITED et |a
Société au cours de I'exercice &coulé, telles qu’elles résultent du rapport spécial sur les

conventions visées i I'article 1..223-19 du Code de commerce,

Cette résolution est adoptée, étant observé que NEVRAX LIMITED n’a Pas pris part au vote.
odme Résplution

L’ Assemblée Généraje ratifie la rémunération brute versée au Gérant au cours de U'exercice
écoulé s'élevant 5 79.455 EUros.

En outre, il aura droit au remboursement des frais Engagés pour le compte de Ia société sur

présentation de justificatifs.

Cette résolution est adoptée a I"tnanimité, moing I Vvoix du gérant qui n’a pas Pris part au

vote,

7ame Résolution

L' Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent

procés-verbal pour remplir toutes les formalités de droit.
Cette résolution est adoptée a 'unanimite,

L'ordre du jour étant €puisé et personne ne demandant Plus la parole, le Président déclare la

séance levée.

De tout ce que dessus, il a &ts dressé le présent procés-verbal qui a été Signé apras Jecture par

le gérant et les associés présents ou leur mandataire,

M. David COHEN NEVRAX LIMITED

< T
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NEVRAX France SARL

104 Rue du Faubourg Saint-Antoine
75012 PARIS

RCS PARIS B 429 054 950

RAPPORT DE GESTION DE LA GERANCE A L’ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE '

Messieurs,

Les comptes annuels qui vous sont présentés ont &té établis dans le respect des régles de

Présentation et des méthodes d’évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

*Faits marquants & activits du Groupe

L'année 2003 a été marquée par la livraison de Ia broduction du jeu Ryzom ~ planéte Atys
en phase de test — livraison de la version Beta.

Une augmentation de capital de 360,000 €uros, réservée ou principal associé Nevrax
Limited, 2 ét¢ réalisée le 27 Jjuin 2003, portant le capital sccial 4 600,000 euros,
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Afin de préparer une réorganisation Jjuridique du groupe, Nevrax France a acquis en fin
d’exercice 2003 le logiciel de jeu RYZOM aupreés de sa société mére Nevrax Limited (détenant
99,999% de Nevrax France). Le prix de transfert des droits du jeu a été évalua par un expert
indépendant le cabinet PriceWaterhouse Caopers.

*Résultats 2003

Le chiffre d’affaires de Nevrax France pour Pannée 2003 s'est Elevé 4 3 492 118 eyros contre
1 953 000 euros pour année 2002, Ce chiffre d’affaires correspond :

- pour 3 490 000 euros 3 1a refacturation des coiits de développement encourus par
Nevrax France pour le développement du jeuw augmentés d'une marge, et définis au
terme du « development service agreement » liant Nevrax Limited et Nevrax France
SARL.

- Pour 2 118 euros 4 une refacturation de frais de déplacement 2 Wanadoo

Les produits d’exploitation se sont élevés 4 3 677 568 euros en 2003 contre 2 243 44 Euros

Pannée précédente.
&

En 2003, Pécart de 185.450 €Uros entre le chiffre d’affaires et les produits d’exploitation est
principalement lié aux subventions recues durant 'exercice (Riam 157 K€, ANRT 26 ke€).

Les charges d’exploitation se sont €levées & 3 522 832 euros en 2003 contre 2 664 986

euros en 2002,

Les charges d’exploitation se sont réparties comme suit

Ke 2003 2002

Charges de personnel 2657  75% 21101  79%
Autres achats et charges externes 660  19% 389] 159
Imp6is et taxes 87 2% 45 2%
Dotations aux amortissements 118 3% 90 3%
Dotations aux provisions 1 0% 27 1%
Autres charges d'exploitation 0% 4 0%
Charges d'exploitation 3523] 100% 2665) 100%

Les charges d’exploitation ont augmenté de 32% (858 K€) entre 2002 et 2003,

Cette augmentation est principalement centrée syr :

- les charges de persannel (+547 K€ - soit + 26%) - I'effectif au 31/12/2003 est de 47

Personnes, contre 42 au 31/ 12/2002 ~ 1a société a augmenté en moyenne son
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effectif de 12% en nombre et a renforcé sa structure de management par le
recrutement dun directeur général et d’un responsable financier, pour faire face Y
laccroissement d’activité 1ié 4 Ig, finalisation du jeu RYZOM.

- Les autres achats ot charges externes (+271 K€ - soit + 70%) - cet accroissement est
lié pour 56 K€ & l'utilisation dune société dintérimaires {Manpower) pour la
réalisation de certains travaux de développement, pour 126 K& & Yaccroissement deg
honoraires centrés sur une commission de 136 K€ de Alma pour le CIR, pour 24 Ke
a laccroissement dy poste voyages et déplacement, pour 31 K€ 4 Paccroissement des
achats de matériel et fournitures liés & Paugmentation du personnel

- Les impots et taxes [+ 42 K€) - cette augmentation est lige 4 l'augmentation de lg
masse salariale, servant de base aux cotisations, 4 la taxe de formation
professionnelle continue pour laquelle aucun n’abattement nest plus appliqué en
2003 et 4 Ia cotisation handicapés dont la sociéte était exonérée Jusqua fin 2002,

- Une dotation aux provisionsg pour risques a été constituée 4 bauteur de 1 ke, pour
couvrir le redressement lig¢ an contrdle Urssaff qui a éié effectué en décembre 2003,

couvrant les exercices 2000, 2001, 2002,

Le résultat dexploitation ressort 4 + 154.735 euros en 2003, contre <421.341> euros
l'année précédente.

Le résultat net s'est élevé en 2003 4 + 139.482 euros, contre + 84.771 euros Yannée

précédente.

en euros 2003 2002
Chiffre d'affaires 3490 000 1953 000
Produits d'exploitation 3677568 2243 644
Charges d’exploitation 3522832 2 664 986
Résultat d'exploitation 154 735 -421 3431
Résultat net 139482 84 771
*Perspactives

2004 sera Pannée de la sortie commerciale du jeu « Ryzom » - planéte Atys sur la zone
Europe et USA.

La sortie du jeu est prévue en fin du premier semestre 2004, La société g signé des contrats
de prestation pour le hosting du jeu et le customer sunport avec Joit, MDO et Themis.

——__——J




NEVRAX France SARL Comptes au 31/17/03
Afin d’atteindre ces objectifs,
forte et d’mvestir dans Yeffort
salons de la profession {GDC, E3...) que par des Publications en ligne et dans les supports

de presse spécialisés, la sociéte va également nouer des
correcte distribution dy jew.

la société prévoit de maintenir une structure de management

publicitaire anssi bien Par sa présence sur leg principaux

Partenariats locaux afin d’assurer la

RESULTAT ~ AFFECTATION

Nous vous présentons Ies comptes annuels de Fexercice clos Je 31 décembre 2003 ains; que

Pévaluation de leurs principaux postes par rapport a 'exercice précédent.

Le bilan et le compte de résultat figurent en annexe,
L'exercice clos le 31 décembre 2003 fait ressortir

Nous vous proposons daffecter ce hénéfice de Texercice clos le 31 décembre 2003 s'levant &
139.482 euros de Ia fagon suivante :

bénéfice de 139,487 Ceuros.

-8 la réserve 1agale pour un montant de 56,000 euros

~le solde en report & nouveay 83.482 euros

soit un total de 139.482 euros

1}
RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

Aucune distribution de dividendes n'est intervenue dans Ia SoCciéte,

CONVENTIONS REGLEMENTEES
St REGLEMENTEES

Nous allons également Vous présenter le
L.223-19 du Code de Commerce.

Tapport spécial sur les conventions visées & I'article

Fait & Paris,
Le 31 mars 2004,




