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{ (D [BILAN. ACTIF] D.GLN:2050

I i
. Désignation de lentreprise : NEVRAX France Dusée de Vexercice exprimée n nombee demois * |_12 |
i Adresse de I'entreprise ;104 rue dn Fbg Saint Antoine 75012 PARTS Durée de Fexercicopréctdent* | 12|
" Numéro SIRET* 4 1219 ]0,54]9 50100 ;0,28 Code APE 19[2|1[Dulm - Nﬁnti:l'
3 m P L_311202003 |
% B Amortssemtats, proviions Net Na
Capital souscrit non appelé D [aal
! g | Eosis dtablssement AB AC
: Frais de recherche et développement*|ap) AL
! | Concssons,brovets ot s iulies | o7 10263 598 |AG 3524837 6738760 10 133 889
ﬁg ,5: Fonds commexcial (1) AH Al Grefie di Trihunal o
= g Autres immobilisations incorpotelles A AK Cominerce de Parjs
;é i satione incorporeles o AL AM ! M
| E o | 8 Terrains ] AG {8 SEp 005 ,
Eg g g Consmtctions AP AQ N _ r}’é A
lﬁ = § Auu‘csmmoblltsahonsooxpore!lcs AT} 1296410 |JAY - 235715 .- Boesd | - - 70538
= E g Immobitisations'en cours n A A '
g, Avancesctacomptw Ax] - Ay ‘
g le ,?S'ﬁfﬂﬁ“hﬁm cs| Blnet Didier FLEYTQUX |
. EAFERT COUMPTABLEH
I a  Autres participations CU ‘ EOHMISSAIRE AUX COMATES
g g Créances rattachics i des paticipations (BB ' TB0)E PARIS Tel. 01.58.56.37.00
1 | & [ Autres titres smmobiises Bn) BE
g g Préts . BF 1BG
N e — financiéres * [BH TR 43 825 25825
! . TOTAL () [BJ 10 603 832 |BK] 3760 552 "6 843 280 10230252
Matiéres premitres, spprovisiomements ~ |BL BM '
! - { = | En cours de production de biens BN| BO
g En cours de production de services {BP BQ
) E Produits intermédiaires et finis BR BS
E Marchandises BT BU
8 Avances ef scomptes vorsés sur commandes |V BW _ 1010
&1 | Ctients et comptes ratachés (3) * BY 8570 [BY L 8510 330000 |
;E 2 LAutrcs créances (3) Bz 593 593 JcA 593 593 669 812 ?'3
e ’ Capital souscrit et appelé, non versé “A CQ _ - §8
2 | oo cbilcaes e placement = 65268 |CE 65268 53208 3
L I Dlspombllltés CF - 654041 |CG 654 041 74346 g
Charges constatées d'avance (3)*  [CH .. .. 2372 11 2372 2230 §
. TOTAL @i jcJ | 1323 844 1323 844 1130 607 ié"
2 g Charges d répartirsur plusiewcs exercices® (IV) |CL g
%S‘, Primes de remboursement des obligations (V) |[CM g
4 | Ecarts de conversion actif* (VD) [CM H
- TOTAL GENERAL (14 VD |C 11927676 |14 3760 552 8 167 124 11360 859 Tf*
;";c_‘g::‘:""‘““ e mobissions franiiece e |CP 2 500) ,‘” Fart & plus d'“““""fg“ 3
propriéte: + , Tonmobili- I , Stocks : l Créances :




i ‘_ __ ment DGL n* CS105 16001 D.G.1. N° 2051 :

@ [ BILAN - PASSIF avant réparfitionj.

R @0s)
: Désignation de Fentreprise NEVRAX France Néant []*
; Exercice N Exeecice N-1
Capital social ou individuel (1) * (Dont versé : ... 600990y  Ipa 600 000 600 000
; Primes d'¢émission, de fusion, d'apport, ... bB
. Ecarts de réévaluation (2) * (dont Scart déquivalence |EK )Ipe
g Réserve Iégale (3) DD 60 000 4000
& | Réserves statutaires oy confractuelles BE
E § Réserves réglementées (3)* (o Araames shegisle dos provisions [ 15 o
’ Cz.'J “g Autres réserves ( muxgﬁ: 5,{,;";:; vivants® | EJ )DG
; El £ | Reportanouveay DH 151 840 68357
* g 3 RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice au perte) | It (8 834 383) 139483
§ g Subventions d'investissement : DI}
i Q Provisions réglementées * . DK
=i _TOTAL@) |DL {8 022 543) 811 840
E <" 2.1 Produit des émissions de titres participatifs i (DM
5 "; §- Avances conditionnées ' DN
EE. _ —
g - . TO'I'AL(]])‘ Do -
% 2 3:‘_ 5 Ijovisions pour tisques bp 13 000
";- 3 'g'g-é' lj’mvisi_ons_pour charges ™ |
A& 3"""', ' TOTAL amy [DR 13 000
E Emprunts obligataires convertibles Ds.
% .:.‘;" Aulres emprunts obligatai'rcs br
Emprunts et dettes auprds des établissements de crédit &) bu 140 000
. . ) " (Dont empnmts
-_ i § | Emprunts et dettes financidres divers participatifs | EL )|Bv 15 038 653 9761 301
. g Avances et acomptes Tegus sur commandes en cours DW
i E Dettes fournisseurs et comptes rattachds 2 396 529 261 701
= | Dettes fiscales et sociles DY 613416 508272
1 | Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
'- ’ Autres deftes . [EA 1069 4745
; C,Zf]h , Produits constatés d'avance (4) EB
i f _ TOTAL(Iv) |EC 16 189 666 10536 019
‘E I Ecarts de conversion passif * (V) [ED
5 : I TOTAL GENERAL (14 V) (EE 8167124 11360 859
5 (1 ’ Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B .
i Réserve spéciale de révalmation (1959) IC
w | @] Dont { Ecart de réévaluation libre . . 1b
[ g Réserve de réévaluation (i976) IE
= (| Dont réserve réglementée des plus-values 2 iong terme * EF
)| Dettes et produits constatés d'avance 2 moins d'un an EG 16 189 666 10 536 019
(}| Dont concours bancaires colrants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

* Des explications concernant cette rubrigue soni données dans la natics n* 2032,




{ . a..»wh 2+ (3)[COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) | DG Gooy2 [5]
Désignation de lentreprise : NEVRAX France Neéant [ ]*
; E’Mkf N Exercice (N-1)
i France livrsisons Tn et ataves Tod
. Ventes de marchandises * FA 974 {FB FC 974
i
" Production vendue { biens * FD e H
B - services * |FG 470 990 |FH 869256 | FI 1340246 3492118
} é Chiffres d'affaires nets* K 471965 |FK] 869 256 | FL 1341221 3492118
| g | Production stockée # M
Z 8 | Production immobifisse |
Bl g Subventions d'exploitation FO 182726
1 g g Reprises sur amortissements ot provisiens, transfert de charges * (9) Fp 20754 1957
i 'é LAutres produits (1) (11) FQ 325 767
i a . TYotal des produits d'exploitation @) |FR 1362 300 3677568
i Léchats de marchandises (y compris droits de douane) * Fs
< ’lariaﬁon de stock (marchandises > Fr
g g Achats de matigres premizres ot Autres approvisionnements (y compris d{oits de donane) * [FU
g . I Variation de stock (matitres premiéres et approvisionnements)* Fv _
ig [_~°:['Amacha_tsct°har_gmxtanes(3)(6bis)* FW 3572622 660 208
I g lepéts, taxes et versements assimilés * FX 72972 87073
JE 5 | Salires et taiimments FY 2027231 1870367
5 E LChargmocialmm)- | FZ © 864742 786 501
| iE %1’ 2 é Sur immobilisations { - dotafions sux amortissements * o 242207 117673,
. g 2 g ~ dotations aux provisions * GB
| Y 5 § LSur actif cireulant : dotations aux provisions * GG
-:-_:j a ‘ Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 1000
Autres charges (12) GE 113 9
j Total des charges d'exploitation (4) an IGg|. - 9959 760 - 3522832
. - RESULTAT D'EXPLOITATION (1-IT) GG (8 597 460) 154736
! [ 35 g Beénéfice attribué on perte transférée * . m |Gyl
| &8 | Perte supportée on bénéfice transfire * av) jar
| Produits financiers de participations (5) GJ
1 Produits des antres valeurs mobilidres et créances de Pactif immobilisé (5) GKj
| E g Autres intéréts et produits assimilés (5) GL
8 % Reprises sur provisions et transferts de charges G
I & E Différences positives de ¢hange GN
| Boduits nets sur cessions de valeurs mobilitres de placement GO
‘ 0 ~= . Totaldes produits financiers vy |cp
w8 Deotations financitres aux ameortissements et provisioiaé * GO
gé‘ Intéréts et charges assimilées (6) GR 225 559 33127
. gg Dif¥érences négatives de change GS
™| Charges nettes sur cessions de valenrs mobilitres de placement GT
Tofal des charges financiéres {VI) | GU| 225559 33127
2-RESULTAT FINANCIER (V - vI) GV (225 559) ]_‘ (33 127)
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -+ -1V+V- Vi) G (3 823 019) , 121 609
n® 2032,

(RENVOIS : voir tablzau 0 2053 } * Des explications concernant cette rubrique sont dennées dans I norice




a e

B ey Py ' : ; - D.GLN°2053 [3]
w70 (4) | COMPTE PE RESULTAT DE LEXERCICE (Suite) (2005)
Formulalte obligatoire (articla 53 4
‘} du Code génénal des impiits)
K
) Désignation de l'entreprise NEVRAX France Néant [:]*—'
Exercice N Exercice N-1
é‘ Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 1539 20528
§ % Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
: [~
: f g § LReprIses sur provisions et transferts de charges HC
5 L
M Totakdes produits exceptionmels (7 (VID) - [HD, 1539 20 538
i g Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 12 902 2370
% {u':’ ‘ E Charges exceptionnelles sur opérations g capital * HF
. g g
g é & [ Dotations exceptionnelles aux amortissemenis et provisions HG
Tk =
' [ ‘5 Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) HH 12 902 2370
) - .
H E 4- RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VIIY) HI {11 363) 18 158
i ' _
g Participation des salariés aux résultats de I'entreprise ) |my
o3| Impbts sur Ics bénéfices * &) ok 285
i - :
,_L; TO‘,I‘ALDESPRODUITS(I-J-HI-&V-}-V;I) HL - 1363 838 3698 096
E TOTAL'DES CHARGES (I + 1V + VI + VHI+IX + X) HM 10 198 221 3558614
30 —— - :
] EJ 5- BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) HN (8 834 383) 139 483
) E IE) l Dont produits nets partiels sur-opérations 4 long terme HO
1< rodsits de locations immobilidres
: @ Dont{ P _ _
- : . produits d'exploitation afférents & des exercices antérienrs (& ‘d&aiﬂeraq (8) ci-dessous) 1G
- - Crédit-bail mobifjer * - HP
. (3) Dont
B - Crédit-bail immobiljer HQ
@ nmt.cbarmd'nptoiuﬁmﬁaamidummmaim{adaamammém ) 1
{ (5) | Dont produits concernant Ies entreprises lides 1J
(6)| Dont intéréss concernant les entreprises lides 1K
1 14 = X R e e —— T i ke nmome gy o —— -
©) | Dont transferts de charges AL 7754 957
i (10)] Dont cotisations personnellcs de l'exploitant (13) A2
(11)} Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {produits) A3
2]
'Ec':' ’22) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
Dont peimes et cotisations complé-
: (13) Incataires personnelles: ﬁmhnmLM l obligatoires A91
@l Détaildesproduitsetohargnexcq)ﬁunncls(Sicemdmminsuﬁsant,joindwunétxdum&wmodéle): Charges cxceptonaclicc e Froduts Seceptionnch f'g“
Remboursement assurance 1539 18
| Litige sature 12 850 Iz
| Pénalités URSSAT _ 52 2
l T i
. Exercice N : E
t)) l Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charges imtiearsy Froduit anéziars |4
§
3
7
3




~ Mobilier : 5 ans, linéaire.

NEVRAX France SARI.

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

Exercice 2004

1- REGLES ET METHODES COMPTABLES :

Le bilan et le compte de résultat sont établis conformément aux dispositions de la législation
francaise et aux pratiques comptables généralement admises et notamment les principes de
continuité d’exploitation, de permanence des méthodes et d'indépendance des exercices.

Le Tribunal de Commerce de Paris, par jugement du 5 avril 2005, a prononcé I'ouverture
d’une procédure de redressement judiciaire a Vencontre de Ia société, assorti d'une période
d’observation de quatre mois.

Les comptes annmels ont ét6 établis dans une hypothese de continuité de V'exploitation, liée 2
une croissance prévisionmelle du nombre d’abonnés au logiciel de jen Ryzom. Ce contexte de
poursuite de Yactivité conditionne I'évaluation retenue des actifs et passifs de Ia sociéts, et
notamment I'évaluation du logiciel Ryzom inscrit & Vactif pour 6.734.000 euros.

Les principales méthodes d'évaluation sont les suivantes :
1.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES :

Le logiciel de jeu Ryzom est amorti sur 3 ans en linéaire.
Les logiciels utilitaires sont amortis sur une durée de 3 ans en linéaire.

1.2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

Les immobilisations corporelles sont évaluées au prix d’acquisition augmenté des frais
accessoires d’achat.

Ces immobilisations sont amorties selon les modes et les durées suivants:

- Installations générales : 10 ans, linéaire,
- Matériel de bureau et informatique : 3 ans, linéaire,

1.3 - CREANCES:

Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale. Les créances présentant un risque
d'impay¢ sont provisionnées.

4_
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1.4 - VALEURS MOBILIERFES DE PLACEMENT :

Les valeurs mobiligres de pIacenients sont évaluées au cofit historique, I plus value latente
de 1.731 euros a la clture de F'exercice n’est pas comptabilisée.

2 - INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT:

2.1 - INFORMATIONS SUR LES IMMOBILISATIONS :

(cf état des immobilisations et des amortissements)

2.2 - INFORMATIONS SUR LES PROVISIONS :

(cf. état des provisions)

2.3 - INFORMATIONS SUR LES CREANCES ET LES DETTES :

La créance de Credit Impdt Recherche de 544.558 euros, enregistrée en « Autres créances » a
fait I'objet d'une cession début 2005 4 Ia BDPME.

Le poste « Dettes financidres diverses » de 15.038.653 euros correspond :

- & une avance en compte courant de la holding pour 9.689.841 euros,
- au prét accordé par un associé de la holding Nevrax Limited pour 5.348.812 euros.

(cf état des créances et des dettes)

2.4 - INFORMATIONS SUR LES CHARGES A PAYER :

Les montants des charges a payer inclus dans les postes du bilan sont les suivants :

- Fournisseurs, factures non parvenues ; 31748 €.
- Personnel - charges a payer: 256.920 €.
- Organismes sociaux - charges a payer : 148.814 €.
- Etat - charges 4 payer : 20.207 €.

3 - ENGAGEMENTS HORS BILAN :

ENGAGEMENT DE RETRAITE :

Compte tenu de la création de Ia société en 2000 et de I'age moyen des effectifs inférieur 3 30
ans, le montant des engagements de retraite n’est pas significatif,

4 - DETENTION DU CAPITAL

Le capital détenu au 31/ 12/2004 4 99.999% par Nevrax Limited est détenu a 100% depuis le 6
janvier 2005 par cette méme société.
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P - { ATT D.GLN°2054 [5
*09 (nﬁc:es°§\m5ﬂ'c':’§a‘f§' Bl et irmpols) @ ,EMOBILISATION'SW {2005)

N Iotes 3
Désignation de lentreprise NEVRAX Framcs INéant 7]
ADRE A i e des o T

c IMMOBILISATIONS Riviews | et | mimasar]

1 3

8| Frais détablissement, de recherche et de développement TOTALT [ka KB I ke L

& _—

:'z_" Autres postes dimmobilisations incotporelies TOTAL I | Xp 10 257 518 |KE —’ KF I 6 080

Terrains . KG

Sur sal propre
Sur sol d'autrui o
Installations érales, agencements
et amén des oon%?:ucﬁons *
Installations techniques, matérie] et outillage industriels

Instailations 2énérales, agencements,
ameénagements divers *

Matériel de transport *

Constructions

Aulres
immobilisations
corporcl[esl,

Emballages récupérables et divers *

Iinmobilisationg corporelles en cours

Avarices et acomptes

2]
Participations €valuées par mise en équivalence
g .
A
E| Préts et autres immobilisations financizres 20 500
' TOTAL IV [LqL 20 sﬂ
TOTAL GENERAL (IHIIRY, 7@6[ 37607
I D A
fa=
10263 59ﬂ 1x
} Lz ’ .

e

immobilisations
‘corporelles

Matésiel de bureay o

informatique, mobilier
of divers *
vl
NC

OORPORELLES

Immobilisations corporelles en co
- i

TOTALIN| - ' 7 NG
quﬁcipatiops évaluées par ou _

mise en équivalence g

Ues eXplicalions toncernan Cele IUBTIqUE 36N donnees dams A nofice n° 2037

Avances et acomptes

296 4107 NI

!

TAL GENERAL (141 4 1 +1vy
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D.G.J. N° 2055

REpPS—

L romen (6) | AMORTISSEMENTS o
o St e A | |
f Désignation de lentreprise:  NEVRAX France Néant []*
CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE~
= . Diminutions : amortissements .
Montant des amortissements Augmentations : dotations Elé ;s | Montant des amortissements
2 IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES au début d:T':xe::iec? de l'exercice e ?ﬁ:?st;s’m I finde Jexercice |
- - _ IR e o LI L - L z : ! i _‘
T T s rC =
E Autres immobilisations incorporelles TOTAL 11} PE 123629 | PF 3401 208 { PG PH 3524837
% | Terrains PI Py PK PL
L
{ é‘( Sur sol propre PM PN PO PQ
& | Constructions | Sur sol Qi PR ps| jer PU
R Installafions générales, agencements .
E E lnn&:ngcmmdesm::ueﬁms PVL PW |PX PY
' ) | Insallations tchaies,mathic ot ouilage indusiels Pz QA T QB QC
7;:1 s Benirales,sgecements, | o 23346 | QB 7834 | QF laa 31680
2 Antres | Matériel de transport QH QI QF QK
immobﬂisaﬁous Muméricl de burems <t 3 i, . ” ]
,?EE corporelles | mobilir * - QLL 190998 |QM 13037 |QN Qo 204 035
a [ ———— QPI Qr Qs QT
= TOTALII |QU| 214844 v 20871 |Q oxX 235 715
_ TOTAL GENERAL @+11+mm) [oN - 33 m|or|  3azom o 3760 552
; | MOUVEMENTS AFFECTANT LA
| CADREB VENTILATION DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE + CADRE C PROVISION POUR AMOR.-
) . TISSEMENTS DEROGATOIRES*
s Amorfissements Amortissements Amostissements . . .
::”'”."“’“;Z“’ ’ linéaipes gressify exceptiotnels Dotations Reprises
Frais établisseament
ctrecheche  ToTALI| QY 4 X 2L ™
oo e JOILBIQZ) | 3401208 [2N] i A S -3 S - for
Terraing RA RB RC T 2U
Sur sol propre RDA RE RF vV 2W
RH ﬂ RI 2X 2y
RJ RK! RL 27 3A
RML RN] ROL 3B 3C
RP 7834 |RQ RRL _f 3D 3E
RS rT| RU 3F E:
R 13037 |R 3H ] 31
reaplager IRy, Rz SA K o L
SB 20871 {sC SD SE SF
SG 3422079 | SH 57 | sk SL
OUVEMENTS DE L'EXERCICE AF- . ) .
. Montant net au début . Dotations de l'exercice Montant net 2
S‘gerA ﬁf{gf&%ﬁ?&%ﬁ?m de Vexercice Augmentations aux amortissements I fin de Y'exercice
Bes 3 répartir sur plusieurs exercices ' SM l SN
$ de remboursement des obligations ’ Sp [ SR |

* Des explications concernant cette Hubrique sont donsfes dans 1a notice 2® 2032,




A * oo (7) [PROVISIONS INSCRITES AU BILAN D.G.L N° 2055

" Fomulsive cbligutire ricle $3 A (2005)

Code généaal des impdes)
? Désignation de Pentreprise : NEVRAX France Néant [ ]*
Montant an début AUGMENTATIONS: DIMINUTIONS: Montant
i Nature des provisions de l'cx:-m'cc ' Datations de;'cxcm'ce Reprises de;'cxcmiu k2 finde l;mn:ice
R Y ™ ] 1c
.f Parrc;-v;s?f;nl;si s]?cjf_lili}nvestissemcnt 3] ™ TE TF
B4 Proisionpowbase sy Jay SRR - e T
;‘ = E Amortissements dérogatoires X T™ ™ TO}
t g 300 Dont majorations exceptionnelles de 3% D3 D4 Ds D&
b oy T .
2 a% gmig:;sogonusfpréts d'insétsailea:i.olx;lm - = = =
|| (art 39 quinguies H du CGT) U IK L M
f = ’ﬁms pravisions réglementées (1) 3y P Q TR
E TOTALI |3z TS T TU}
’ % LProw'sions pour litiges 4A 1000 4B . |4c 1000 14p
" | | e s s 4E |4r |46 4H
5 | & Frovisionspouc pertessu marhls 4 K aL M
lg élirovisians pour amendes ¢t pénalités AN 4p iR  as
% QLvaisionspoﬁr pertes de change 4T Ni iv W
l 5|3 S PO Pensions o blgations x Y ez 5A
§ Provisions pour impéts ¢y | 5B 5c 5D 5E
| | e st s x
'g ’irovisions potir grosses réparations 5L M 5N 5P
A@sﬁiﬁp&ﬂgﬁwm#, |5r 58 st su
b rosisions pour Hisqies o sV 12 000 | 5w] 5X 12000 |5v
N . ToTALE |gpf Boo|Ty] Tw 13000 | X
1. incorporelles 6A 68 6C 6D
.g - corporelleg 68 6F 6G 6H
;‘7'; isn:umobin‘sa:ir.ma ;;';}::I;am o o 4 os
S - titres de participation [gyy v oW 9x
g L _ﬁ:ﬁnﬁi&“’(‘f)@mﬁ‘m o6 o7 o8 9
g Surstocks et en cours 6N &P 6R 63
’.g Sur comptes elients ‘ T 6T 6U 6V 6W]
& lﬁ;ﬁ}ms {ypout 6X 6Y 6z 7A
TOTALmI 7B TY| - TZ | UA
TOTAL GENERAL (1+11+111) 17 13000|UB uc 13 000 | UD
- d'exp!.c)i;a:ti-on UE UF 13 660
ggﬁgng‘m - financiéres UG UH
- exceptionnelles Us UKJ
Itres mis en €quivalence - montant de la dépréciation 4 12 cléture de I'exercice calculé selon Jes rdgles prévues i Iarticle 39-1-5e dy CaGl 19
) détailler sur feuiller séparé seton Tannde de constitation de la provision ou selon [objet de Ta provision,
OTA : Les charges & payer ne doivent pas étre mentionnées sur ce tableau mais étre ventilées sur létat déaillé des charges 4 payer dont la production est prévue

r larticle 38 17 42 Pannexe 111 ay CGI,

* Des explications concernunt cette rubrique sont donnet dans Is nolice n° 2032,
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Désignation de lentreprise : NEVRAX France J Néant [T"
ETAT DES CREANCES I Monn;m brut Al a.nzau plus A plu; dunan
Créances rattachées 4 des participations UL UM UN
Préts (1) (2) UP UR [us
5 A;Jtrcs immobilisations financidres UTt 43 825 UV (2 500) |Juw 46325
; { Clients douteux o litigieux VAL ’
o Avtres créances clients B Jux 850 8s570|
| 5z mme (] lw |
= g Personne] et comptes rattachés uy 5 7‘77[ : 5777
g g ;'35) Séceurité sociale et autres OIBANISMes sociaux UZ L . , '
! 2 [ Tmpbts sur fes bénéfices ™ s 953[ 551 958
] g -(f Bt et autes Taxe sur Ia valeur ajoutée ve[ 31328 f 31328
..Q ] colleciviés LAulms impéis, taxes et versements assimilés | VN ‘ I
i publiques ! Divers YP I
E-f Groupe et associés (2) ' Ve - ’
§ %g;]kgfosudé:eg tr(gst;nt crcances refatives 2 des opérations | VR 4530 4530
B3 | Charges constatées d'avance Vs D 2372 2372
§ TOTAUX | vr 648 360 Vv 6oz 03s | vv 46325
'E 069 » Montant - Préts accordés en conrs dexercice . VDL :
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NEVRAX France EURL

104 Rue du Faubourg Saint-Antoine
75012 PARIS

RCS PARIS B 429 054 950

RAPPORT DE GESTION DE LA GERANCE A L’ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE

Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle conformément aux
dispositions du Livre deuxiéme du Code de Commerce et des statuts de notre société, 4
leffet de vous présenter notre rapport de gestion et vous demander d’approuver les comptes

de I'exercice clos le 31 Décembre 2004.

Les comptes annuels qui vous sonf présentés ont été établis dans le respect des régles de
présentation et des méthodes d’évaluation prévues par la réglementation en vigueur,

ACTIVITE DE LA SOCIETE
*Faits marquants & activité du Groupe

L’année 2004 a été marquée par de la sortie commerciale du jeu « Ryzom - planéte Atys »
sur la zone Europe et USA fin septembre. Le Jeu était distribué en magasins par MC2 en
Europe, et TSI aux Etats-Unis.
Les premiers abonnements ont été largement en deca des prévisions de 1a saciété, cet échec
étant di a plusieurs facteurs combinés -
- La premiére Beta Ouverte en Mai avait attiré un nombre important de joueurs (prés
de 100.000 comptes créés) mais avait également mis en lumiére Ies nécessaires
améliorations 4 apporter au Jjeu avant sa sortic commerciale. Cette premiére Beta a

laissé aux joueurs l'impression d’un jen im arfait et non complet. Une deuxiéme
J P P
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open beta a été organisée en Aout avant la sortie commerciale de septembre, pour
démontrer les progrés effectués depuis Mai. Toutefois les joueurs y ont été beaucoup
moins nombreux, et la réputation du jeu est restée entachée par cette premiére open
beta.

Le manque de soutien et de professionnalisme des distributeurs a également impacté
négativement le nombre d’abonnés, de nombreux pays n'ayant pas été livrés a la
date de la sortie annoncée (16 septembre en Europe et 20 septembre aux US), mais
plusieurs semaines aprés, alors que ia campagne marketing de Nevrax était & son
point culminant en septembre,

Par ailleurs, malgré les progrés notables faits depuis la premiére Beta ouverte, le jen
souffrait toujours a sa sortie d’un manque de contenu comparé 3 ses concurrents, et
ce malgré des qualités d’'innovations de gameplay, technologiques et artistiques
réconnues par les grands médiag spécialisés,

Enfin la croissance du nombre d’abonnés a été stoppée net par 'annonce en Octobre
de la Beta ouverte de deux gros jeux concurrents, Everquest2 et surtout World of
Warcraft, puis par leur sortie commerciaje aux US en Novembre et en Janvier en
Europe. Ces jeux ont été développés avec des moyens financiers beaucoup plus
importants, et leur sortie commerciale a été soutenue par des moyens marketing
extrémement élevés. Cette concurrence a eu un impact négatif trés fort sur tous les
MMORPGs concurrents, mais plus particulisrement sur les jeux récents comme

Ryzom qui n’avaient pas encore eu le temps de fidéliser leurs joueurs payants.

L'année 2004 a également été celle de la signature d’une licence de distribution exclusive du

Jjen Ryzom sur le territoire Asiatique avec la société Spiderweb International Ltd, pour un
montant de 800Keuros, permettant a la société de financer son burn rate pendant quelgues

mois supplémentaires,

*Résultats 2004

Le chiffre d’affaires de Nevrax France pour I'année 2004 sest élevé 3 ] 341 221 euros contre
3 492 118 euros pour 'année 2003. Ce chiffre d’affaires correspond :

Pour 800 000 euros au montant injtial d’achat de droit de licence d’exploitation sur
I'Asie par Spiderweb.

Pour 300 000 euros AU Minimum Garanti versé par MC2 pour la distribution des
boites du jeu sur le zone Europe

Pour 229 612 euros aux abonnements en ligne pour accés an Jjeu sur I'Europe et les
Etats-Unis

Pour 10.634 euros aux royalties complémentaires sur vente de boaite.
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Les produits d’exploitation se sont €levés a 1 362 300 euros en 2004 contre 3 677 568 euros

Pannée précédente,

En 2004, Yécart de 21.079 euros entre le chiffre d’affaires et les produits d’exploitation est

principalement lié 4 des reprises de provisions.

La diminution faciale du chiffre d’affaires entre 2003 et 2004 provient du fait que I'essentiel
du CA 2003 (3.490.000 euros) était constitué de refacturation des colts de développement
du jeu Ryzom & la holding Nevrax limited. Fin 2003, le logiciel de jeu Ryzom a été cédé par
Nevrax Limited &4 Nevrax France, plus aucune refacturation de couts de développement n'a
été effectuée sur l'exercice 2004.

En 2004, le CA est constitué de ventes extérieures au Groupe, grace 4 la commercialisation

du jeu Ryzom sur Vexercice.

Les charges d’exploitation se sont €levées & 9 959 760 euros en 2004 contre 3522832
euros en 2003,

Les charges d’exploitation se sont réparties comme suit :

K€ 2004 2003

Charges de personnel 2892 29% 2657 75%
Autres achats et charges externes 3573 36% 660]  19%
Impéts et taxes 73 1% 87 2%
Dotations aux amortissements 3422 34% 118 3%
Dotations aux provisions 0 0% 1 0%
Autres charges d'exploitation 0% 0%
Charges d'exploitation 9959 100% 3523} 100%

Les charges d’exploitation ont augmenté de 6.436.000 euros entre 2003 et 2004, soit une
multiplication par 3 des charges d’exploitations

Cette augmentation est principalement centrée sur :

- les charges de personnel (+235 K€ - soit + 8,8%) — 'effectif au 31 /12/2004 est de 59
personnes, contre 47 au 31/12/2003 - la société a renforcé sa structure § partir de
juillet 2004 en passant 4 54 puis 59 salariés, pour faire face & P'accroissement

.....

d'activité lié 4 1a finalisation du jeu RYZOM et & son lancement commercial.
- Les autres achats et charges externes (+2.913 K€) - cet accroissement est

principalement lié¢ pour 1.900 K€ aux dépenses des campagnes de marketing
effectuées en 2004 pour le lancement du jeu Ryzom, pour 700 K€ aux prestataires
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externes de support technique liés a la commercialisation du jeu, pour 350 K€ a la

sous traitance (prestataires de développement, de marketing, de graphisme)

- Les dotations aux amortissements (+ 3.304 KE€) - cette augmentation est lée &
I'amortissement en linéaire sur 3 ans du logiciel de jeu Ryzom acquis fin 2003 pour
10.200.000 € auprés de la holding Nevrax limited, l'impact annuel de
l'amortissement du logiciel en 2004 a été de 3.401 K€,

Le résultat d’exploitation ressort en perte de <8.597.460> euros en 2004, contre +154.735
euros 'année précédente, aucun cotit de développement du logiciel n’a été activé sur

Yexercice 2004,

Le résultat net 2004 ressort en perte 4 <8.834.383> euros, contre un bénéfice de 139.482

curos Pannée précédente.

en euros 2004 2003
Chiffre d'affaires 1341 221 3492117
Produits d'exploitation 1362 300 3677 568
Charges d'exploitation 9959 760 33522832
Résultat d'exploitation -8 597 460 154 735
Résultat net -8 834 383 139 483

*Evénements Importants survenus depuis la date de cléture

Par décision du 21 janvier 2005, la société a procédé & une augmentation de capital de
8.800.000 € par compensation & due concurrence avec son compte courant. Une réduction
de capital pour absorption des pertes a été décidée lors de la méme assemblée pour le méme
montant.

La société a déposé une Déclaration de Cessation de Paiement au Greffe du Tribunal de
Commerce de Paris le 31 mars 2005. Le tribunal, par jugement du 5 avril 2005, a prononcé
Pouverture d’une procédure de redressement judiciaire & I'encontre de la Société, assortie
d’une période d’observation de quatre mois. Cette décision est liée & Pengagement de la
société BLUE ANGEL, actionnaire de la société NEVRAX LIMITED, elle-méme associée
unique de la société NEVRAX France, d’apporter un financement complémentaire d’'un
million d’euros, Ce ﬁnancément complémentaire d'un million d’euros demeure conditionné

a:
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- une réduction des coiits fixes de I'entreprise, passant notamment par une diminution
substanticlle de la masse salariale, impliquant la mise en ceuvre d’un plan de sauvegarde de
P’emploi.

- I'obtention par BLUE ANGEL d’une streté conventionnelle, garantissant cette avance, sous
la forme d’un nantissement portant sur le logiciel « The Saga Of Ryzom ».

Ce financement conditionné a été autorisé par ordonnance du juge commissaire en date du
19 avril 2005.

*Perspectives

L’année 2005 s’annonce comme lannée des restructurations, réorganisations et prospective
de nouveaux marchés. Il est en effet indispensable de réduire drastiquement les cotts de Ia
société, en renégociant tous les contrats et en réduisant la taille de I’équipe, afin de donner
a Nevrax le temps nécessaire 4 une amélioration du Jjeu.

La société a également I'intention d’annoncer lors du salon E3, se tenant a Los Angeles en
Mai, une expansion pour la fin 2005. Cette annonce devrait relancer l'intérét de la presse
Spécialisée sur Ryzom, ainsi que celui des joueurs.

Enfin I’Asie, et principalement la Corée et Ia Chine, sont pour la société les marchés les plus
porteurs. Bien qu’ayant vendu Ila licence exclusive d’exploitation du jeu a Spiderweb, Nevrax
souhaite s’associer a4 Spiderweb afin de I'aider & trouver un éditeur asiatique pour Ryzom, et
de développer en collaboration avec cet éditeur une version asiatique du jeu, pour fin 2005-
début 2006.

RESULTAT -~ AFFECTATION

Nous vous présentons les comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2004 ainsi que

Iévolution de leurs principaux postes par rapport 4 I'exercice précédent.
Le bilan et le compte de résultat figurent en annexe,

L'exercice clos le 31 décembre 2004 fait ressortir une perte de 8.834.383 euros.
Nous vous proposons d’affecter la perte de lexercice clos Ie 31 décembre 2004 s’élevant a

8.834.383 euros de la fagon suivante :

- au débit du compte de réserve indisponible crédité lors de la décision de réduction de
capital du 21 janvier 2005 & concurrence de 8.800.000 euros

- au débit du compte REPORT A NOUVEAU, pour 34.383 euros, dont le salde
créditeur de 151.840 euros est réduit a 117.457 euros.
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RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

Aucune distribution de dividendes n’est intervenue dans la société.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Nous allons également vous présenter le rapport spécial sur les conventions visées 4 ’article
L.223-19 du Code de Commerce.

Le Gérant
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NEVRAX France EURL

Sarl au capital de 600 000 Euros

104 Rue du Faubourg Saint-Antoine
75012 PARIS

RCS PARIS B 429 054 950

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE L’ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE

L'an deux mille cing,
Le 29 juin,

A Paris,

Nevrax limited représentée par Mr David Cohen-Corval, associée unique de NEVRAX
France, EURL au capital de 600.000 Euros, divisé en 600.000 parts de 1 Euro chacune, a tenu
la présente Assemblée Générale Ordinaire Annuelle sur convocation de la gérance.

—

Il a été établi une feuille de présence signée par I'associé unique et par le gérant.
M. David COHEN préside la séance en qualité de représentant de 'associé unique.

Le Président constate que sont également présents :
- Mr Didier Fleytoux, commissaire aux comptes de la société

- les délégués du personnel, Mr Sithik Tran et Mr Patrick Receveur

Le Président dépose sur le bureau et met & disposition de I'assemblée :
~copie des lettres de convocation

-la feuille de présence

~le rapport de gestion de la gérance

-I'inventaire ef les comptes annuels de Texercice clos le 31 décembre 2004
-le rapport général et le rapport spécial du commissaire aux comptes
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-le texte des projets de résolutions

Le Président déclare que tous les documents prescrits par Iarticle 36 du décret du 23 mars
1967 ont été adressés & I'associé unique et tenus 2 sa disposition au siége social pendant le

délai de 15 jours ayant précédé I'assemblée.

L’assemblée sur sa demande lui donne acte de sa déclaration et reconnait la validité de la

convocation.

Puis le Président rappelle que I Assemblée est appelée & délibérer sur 'ordre du jour

suivant:

ORDRE DU JOUR

-Lecture du rapport de gestion établi par la gérance,

-Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2004,
-Affectation du résultat de 1’exercice, B

- Lecture du rapport général et rapport spécial du commissaire aux comptes

-Quitus au gérant,

———

-Questions diverses,

-Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

1l est ensuite donné lecture & I’ Assemblée du rapport de gestion établi par la gérance.
Cette lecture terminée, le Président déclare la discussion ouverte.
Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus Ia parole, le

Président soumet au vote les résolutions suivantes :
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1ere Résolution

L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion et du rapport du
Commissaire Aux Comptes, approuve l'inventaire et les comptes annuels, & savoir le bilan, le
compte de résultat et I'annexe, arrétes le 31 Décembre 2004, tels qu’ils lui ont été présentés,

ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ce rapport.
Cette résolution est adoptée & I'unanimité.

2¢me Résolution

L’assemblée Générale constate que les comptes Jaissent ressortir une perte de 8.834.383
euros, et décide, sur proposition de la gérance, de I’affecter de la maniére suivante :
- au débit du compte de réserve indisponible crédité lors de la décision de réduction de
capital du 21 janvier 2005 & concurrence de..... cocccceernunnnnnnnn.. 8.800.000 euros
- au débit du compte REPORT A NOUVEAU, pour .......... 34.383 euros, dont le solde
créditeur de 151.840 euros est réduit a 117.457 euros.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Jime Résolution

L’ Assemblé Générale prend acte qu'il n’a pas été distribué de dividendes au cours des trois

derniers exercices

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

4éme Résolution

L’ Assemblée Générale donne quitus plein ef entier au gérant pour sa gestion au cours dudit
exercice.

1l est rappelé que Mr David Cohen-Corval n’est pas rémunéré au titre de son mandat social.
Il a pergu une rémunération brute de 93.182 euros au cours de I'exercice 2004 au titre de son

contrat de travail de « chargé de production ».
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Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Heme Résolution

L’ Assemblée Générale approuve les conventions intervenues au cours de Y exercice écouls,
telles qu’elles résultent du rapport spécial sur les conventions visées a V'article L.223-19 du

Code de commerce.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.

6tme Résolution

L’ Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d’extraits du présent

procés-verbal pour remplir toutes les formalités de droit.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

L ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare Ia

séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé aprés lecture par

le gérant et les associés présents ou leur mandataire.

M. David COHEN NEVRAX LIMITED
Gérant
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L Didier FLEYTOUX

' Expert comptable - Commissaire aux comples

; Membre de la Compagnie régionale de Paris

| NEVRAX FRANCE

Société & responsabilité limitée au capital de 600.000 €.
104, rue du Faubourg Saint-Antoine
75012 PARIS

RAPPORT GENERAL DU
COMMISSAIRE AUX COMPTES

Comptes annuels de ’exercice clos le 31 décembre 2004
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NEVRAX FRANCE
Société 4 responsabilité limitée au capital de 600.000 €
104, rue du Faubourg Saint-Antoine
75012 PARIS

RAPPORT GENERAL DU
COMMISSAIRE AUX COMPTES

Compies annuels de [exercice clos le 31 décembre 2004

Messieurs les Associ€s,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par ["assemblée générale du 30 juin 2003, je
vous présente mon rapport relatif & ’exercice clos le 31 décembre 2004 sur :

- Le controle des comptes annuels de la société NEVRAX France, tels qu’ils sont joints an
présent rapport,

- La justification de mes appréciations,

- Les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la gérance, |
Il m’appartient, sur la base de mon audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes. |

I - Opinion sur les comptes annuels :

Jai effectué mon audit selon les normes professionnelles applicables en France; ces normes
requierent la mise en oeuvre de diligences permettant d’obtenir ’assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit counsiste a examiner,
par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. 1l
consiste également & apprécier les principes comptables suivis et les estimations significatives
retenues pour ’arrété¢ des comptes et a apprécier leur présentation d’ensemble. J estime que

mes contrdles fournissent une base raisonnable 4 I’opinion exprimée ci-aprés.




Je certifie que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résuitat des opérations de ’exercice écoulé
ainsi que la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Sans remetire en cause I’opinion exprimée ci-dessus, j’attire votre attention sur ’information

2™ alinéa du chapitre 1 de I’annexe aux comptes annuels, concernant la condition

donnée au
de poursuite de 1’activité. Compte tenu des difficultés de la Société, le Tribunal de Commerce
de Paris, par jugement du 5 avril 2005, a prononcé I'ouverture d’une procédure de
redressement judiciaire & son égard, assortie d’une période d’observation de quatre mois. Dans
le cas ol la croissance prévisionnelie du nombre d’abonnés au logicie! de jeu RYZOM ne
serait pas réalisée, 1’application des principes comptables généralement admis dans un contexte
normal de continuité de I"exploitation s’avérerait inappropriée. En particulier I’évaluation des

actifs et des passifs de Ia société, et notamment du logiciel RYZOM devrait étre révisée.
II - Justification des appréciations :

En application des dispositions de Uarticle 1.225-235, 1° alinéa, du Code de commerce
relatives & la justification de mes appréciations, je vous informe que les appréciations
auxquelles j"ai procédé, pour émettre I’opiniou ci-dessus sur les comptes annuels pris dans leur
ensemble, et qui ont porté notamment sur les principes comptables suivis et les estimations
significatives retenues pour ’arrété des comptes, ainsi que leur présentation d’emsemble,
n’appellent pas de commentaire particulier.

11 - Vérifications et informations spécifiques :

¥ ai également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

A D’exception de I’incidence des faits exposés ci-dessus, je n’ai pas d’auires observations a
formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données
dans ie rapport de gestion du conseil d’administration et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Le 14 juin 2005

~

/

| I

Diffier FLEYTOUX
Commissaire 4ux comptes
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g Ehargcs A répartir sur plusieurs exercices? (1) |CL §
é Eunq de rembourscment des obligations (V) [CM §§
» !Ew;ts de conversion actif * (VD) |ICM =§
_L . TOTAL GENERAL (13 vyl 11927 676 |1A 3760 552 f 8167124 11360 859 g’i
« ) bom s i | ebiirtane e untn des | cp (2 500) | 3) Part 4 plus am an- [cr 3
gff?f‘i"“[ Is':?oﬁ‘;i:“' ! Stocks ; ’ ’ Créances ;




agrement DGI n* C5103. 10001

@

BILAN - PASSIF avant répartition

D.G.1. N°2051 [5

' Formulate oblignoie (arcle 53 A
da Code géntal e impots) (2005)
' Désignation de I'entreprise NEVRAX France Néant [7]*
| Exercice N Exercice N-1
, Capital social ou individuel (1) * (Dont versé : 600000y [pa 600 000 600 000
L ﬁ_Primcs d'émission, de fusion, d'apport, ... DB
| Ecarts de réévaluation (2) * (dont écart d'équivalence |EXK ){pe
| Réserve légale (3) DD 60 000 4000
é Réserves statutaires ou contractuelles DE
{ § Réserves réglementées (3)* (ﬁﬁﬂ‘ﬁiﬁ'&iﬁ“ lfg] zod:smpmm:on; Bl }DF
é’- : g Autres réserves (Eﬁmgl,i‘;:: éﬁﬁf&' vivants® | EJ DG
E| £ | Reportanouveas DH 151 840 68357
' g 8 RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice on perte) Di (8 834 383) 139483
3 Subventions d'investissement DI
{ g Provisions réglementées * DK
| ,§ TOTAL([M |DL (8 022 543) 811 840
| 5 g : Produit des émissions de titres participatifs DM
| = g v E‘“‘ | Avances b?ndiﬁonnées | , DN
| =) < TOTAL(I [DO ]
g z g o Provisions pour risques DP 13 000
5 ?:E 4 | Provisions pour charges DQ
S| &5 TOTAL{m) (PR 13 000
S Emprunts obligataires convertibles DS
E Autres emprunts obligatéircs DT
; Emprunts et deties auprés des établissements de crédit (5) bu 140 000
| | Bmprunts ot detes fnancieres divers oo obr® | gy )|pv 15 038 653 9761301
r 23 | Avances et acomptes regus sur commandes en cours oW
L E .| Dettes fournisseurs et compies rattachés DX 396 529 261701
S| Dettes fiscales et sociates DY 613 416 508272
r' Dettes sur immobilisations et comptes rattachés bz
i Autres dettes N EA 1069 4745
Compte
| sémt. | Produits constatés d'avance (4) EB
' TOTAL @v) [EC 16 189 666 10536019
; Ecarts de conversion passif * (V) [ED
‘, TOTAL GENERAL (13 V) {EE 8167124 11 360 859
| (| Ecart de réévaluation incorporé au capitat iB
] Réserve spéciale de réévaluation (1959) i€
o | @ Pont ¢ Ecart de réévaluation Jibre 1D
g Réserve de réévaluation (1976) IE
% ()| Dont réserve réglementée des plus-values 2 long terme * EF
{(9)| Dettes et produits constatés d'avance 3 moins d'un an EG 16 189 666 10536 019
B (5| Pont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

* Des explications concemant cette rubrique sont doandes dans Ia notiee h® 2032,




LuNE A L'ADMINISTRATION

D.G.L N° 2052 )

—— Fesinamawisor (3)[COMPTE DE RESULTAT DE. L'EXERCICE (En liste) | el
Désignation de l'entieprise : NEVRAX France Néam [7}*
Exu-cx‘ce'N Execion Q41
France Tiwalsons iaeomesalsires Total
Ventes de marchandises * FA 974 [FB FC 974
Production vendue { iens * £ = FE
z services * 1FG 470 990 |FH 869256 | ¥ 1340 246 3492118
% Chiffres d'affaires nets* Fi 471 965 |FK 869256 (FL 1341221 3492118
g Production stockée * -FM
& | Production immobilisée * FN
_ g Subventions d'exploitation FO 182726
é Reprises sur amotissements et provisions, fransfert de charges * (9) i3 20754 1957
) Autres produits (1) (11) FQ 325 767
| Total des produits dexplaitation (2) (T) |FR 1362300 3 677568
Achats de marchandises {y compris droits de dottane) * FS
Variation de stock (marchandises }* Ty -
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnemeats ¥ compris droits de douane) * |FU
o | Variation de stock (matitres premidres et approvisionnements)* Fv} -
E' Autres achass et charges externes (3) (6 bis) * FW 3572622 660208
£ | Iimpots taxes ot versements assimilés * FX 72972 87073
§ Salaires et traitements * FY 2 027 231 1870 367
E Charges sociales (10) - FZ 864 742 786 501
§ %é Sur immobilisafions { - dotations aux amortisscments * GA 342207 117673
g g g - dotations aux provisions * GB
v g g Sur actif circulant : dotations aux provisions * GG
3 A Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 1000
Autres charges (12) GE 113 9
Total des charges d'exploitation (4) (II) |GE -9 959 760 -3-522-832
1-RESULTAT D'EXPLOXTATION (I-IN) GG (8 597 460) 154 736
E5 | Bénéfice attribué ou perte transférée * an |GH
Perte supportée ou bénéfice transféré * vy lar
Produits financiers de participations (5) o
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Iactif immobilisé (5) GK]
Autres intéréts et produits assimilés (5) GL
Reprises sur provisions et transferts de charges G,
Différences positives de change GN
Produits nets sur cessions de valeurs mobilitres de placement GON
-~ . Yotal des produits financiers (V) |GP
Dotations financidres aux amortissements et provis.ic-’h; * e,
Intéréts et charges assimilées (6) GR 225 559 33127
Différences négatives de change GS
Charges nettes sur cessions de valeurs mobifitres de placement aT
Total des charges financiéres (V1) |GU| 225 559 33127
RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV {225 559) (3327
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (F-II+IN-1V+ V-V G {8 823 019) 121 609

(RENVOIS : voir alcaw n” 2053 } ¥ Des explications concernant celte rubrique sont




: o - ‘ : ' - D.G.L N° 2053 5]

|
(4) | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite) (2009)

N 10947 + 07

Formulaice obligatoire {article 53 A
' du Code géntral des impits)

! Désignation de lentreprise NEVRAX France Néant []*
' Exercice N Exercice N-1
i i E Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 1539 20528
| é-: g Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
l ,E?-’, % Reprises sur provisions et transferts de charges HC
] Total des produits exceptionnels (7) (VII) ' [HD 1539 20528
; § Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 12902 2370
g 5‘ ‘ % Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF
| S § g Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG
} I g Total des charges exceptionnelles {7) (VIII) |HH 12902 2370
p UE') 4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL(VH VI Hi {11 363) 18 158
F E Participation des salariés aux résultats de l'entreprise @) [
| g Impdts sur les bénéfices * - &) {HK 285
b TOTAL DES PRODUITS (I + I +V + VID HL 1363838 3698096
E TOTALDES CHARGES (I +1V + VI+ VIU+IX +X) __|HM 10 198221 3558614 |
§ 5- BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) HN {8 834 383) Y
& ) LDont produits nets partiels sur-opérations 4 long terme HO .
@ Dont produits de locations immobilidres : HY
: : ; produits dexploitation afférents & des exercices antérieurs [¢] d&aillcrazf (8) ci-dessous) 1G
- Crédit-beil mobilior * - HP
(3) Dont { - -
- Crédit-bail immobilier BQ
@ Dontpbargmdmhihﬁmﬁ&midumdmmt&im(idaaiﬂqaum)é-d&sm) H
(5)} Dont produits concernant les entreprises lides _p)
(6)| Dont intéréts concernant les entrepriscs lies ' 1K
9| Dont dons faits aux organismes d'intérét pénéral (art. 2R bisduC.GI). . HX| ... ... S S S
©) | Dont transferts de charges a1 7754 957
(10)} Dont cotisations personnelles de V'exploitant 3 A2
(113} Dont redevances pour cancessions de brevets, de licences (produits) A3
(12){ Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {charges) A4
(13)] portoreene pAsmal- i I obligatoires | A?
[(DL Deétaif des produits ot charges exceptionnels (Si e cadre est isuffsant, joince ua éa o e modéle) e e S8
Remboursement assurance ' 1539 g
Litige salarié 12 850 _ ;::'
Pénalités URSSAF 52 i
e E
Exercice N t‘;
(8)| Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charges antériures L Frodeits st ¥
§
:
o




NEVRAX France SARL
ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

Exercice 2004

1- REGLES ET METHODES COMPTABLES :

Le bilan et le compte de résultat sont établis conformément aux dispositions de la Iégislation
francaise et aux pratiques comptables généralement admises et notamment les principes de
continuité d’ exploitation, de permanence des méthodes et d’indépendance des exercices.

Le Tribunal de Commerce de Paris, par jugement du 5 avril 2005, a prononcé Youverture
d'une procédure de redressement judiciaire & I'encontre de la société, assorti d’une période
d’observation de quatre mois.

Les comptes annuels ont été établis dans une hypothese de continuité de I'exploitation, liée 4
une croissance prévisionnelle du nombre d’abonnés au logiciel de jeu Ryzom. Ce contexte de
poursuite de 'activité conditionne I'évaluation retenue des actifs et passifs de la société, et
notamment I'évaluation du logiciel Ryzom inscrit & Factif pour 6.734.000 euros.

Les principales méthodes d'évaluation sont les suivantes :
11 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES :

Le logiciel de jeu Ryzom est amorti sur 3 ans en linéaire.
Les logiciels utilitaires sont amortis sur une durée de 3 ans en linéaire.

1.2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES -

Les immobilisations corporelles sont évaluées au prix d’acquisition augmenté des frais
accessoires d’achat.

Ces immobilisations sont amorties selon les modes et les durées suivants:
- Installations générales : 10 ans, linéaire,

- Matériel de bureau et informatique : 3 ans, linéaire,

- Mobilier : 5 ans, linéaire.

1.3 - CREANCES:

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Les créances présentant un risque
d’impayé sont provisionnées.




1.4 ~ VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ;

Les valeurs mobiliéres de placements sont évaluées au cofit historique, Ia plus value latente
de 1.731 euros  Ia cl6tuse de I'exercice n’est pas comptabilisée.

2 - INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT:

2.1 - INFORMATIONS SUR LES IMMOBILISATIONS :

(cf état des immobilisations et des amortissements)

2.2 - INFORMATIONS SUR LES PROVISIONS :

(cf. état des provisions)

2.3 - INFORMATIONS SUR LES CREANCES ET LES DETTES :

La créance de Crédit Impot Recherche de 544.558 euros, enregisirée en « Auires créances » a
fait Y'objet d’une cession début 2005 4 Ja BDPME.

Le poste « Dettes financiéres diverses » de 15.038.653 euros correspond :
- a une avance en compte courant de la holding pour 9.689.841 euros,
- au prét accordé par un associé de la holding Nevrax Limited pour 5.348.812 euros.

(cf état des créances et des dettes)

2.4 - INFORMATIONS SUR LES CHARGES A PAYER :

Les montants des charges a payer inclus dans les postes du bilan sont les suivants :

- Fournisseurs, factures non parvenues : 31.748 €.
- Personnel - charges a payer: 256.920 €.
- Organismes sociaux - charges 4 payer : 148.814 €.
- Etat - charges 4 payer : 20.207 €.

3 - ENGAGEMENTS HORS BILAN :

ENGAGEMENT DE RETRAITE :

Compte tenu de la création de fa société en 2000 et de I'age moyen des effectifs inférieur a 30
ans, le montant des engagements de retraite r’est pas significatif,

4 - DETENTION DU CAPITAL

Le capital détenu au 31/12/2004 & 99.999% par Nevrax Limited est détenu & 100% depuis le 6
janvier 2005 par cette méme société.

]




ier EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATIO

N (e pas reporter Ie montant des centimes)®

D.G.I N° 2054

» mmvmI no;?::%?;;ﬂ'&ﬁ%'gﬁs impdts) @ LMOBILISATI ONS l (2005)
l_Iitfsigl.‘la.ﬁ(m. de Ventreprise  NEVRAX France ‘] Néant [ J*
Augmentations
CADRE A IMMOBILISATIONS ds%ig"i’dg‘u’;sf:ﬁgfgl T %&ﬁﬁg e
&) Frais détablissement, de recherche ct de développement  TOTAL 1 | KA KB XC
% Antres postes d'immobilisations incorporeiles TOTAL 1l | KD 10257 518 |KE KF 6 030
Terrains KG KH X1
Sur sol propre K1 | KK FKL|
Constructions Sur sol d'avtmi KM KN KO
. s g S |, " xn
é Installations techniques, matérie! et outillage industriels XS KT KU
§ immz;)‘;g:saﬁons Matériel de transpozt_* ' KY KZ 1A
corparelles, | piefehe] de b tinformatique, ) 211 405 | 1C LD 5849
l Emballages récupérables et divers * | LE - LF Lo
Immobilisations cotporelles en couss LH LI Ly
Avancesetacomptes 1K , IL 1M
TOTALII LN © 285382 | LO Lp 11027
Participatiohs évaluées par mise cn &quivalence 8G My BED
g Autres participations : su 8V W
$| Autres titres immobilisés P IR IS
& nise autres immabilisations financidres 17 25825 | U v 20500
| ' TOTALIV |1Q 25825 |LR Ls 20 500
TOTAL GENERAL (HILIIHIV) es 10 568 725 | M a1 37 607
CADRE B ’ IMMOBILISATIONS Pt ;:%W l%bfﬁ.ﬁ; M% E'; e
EI Gooppony A AL T LT : LY W
2| s pores Smmobifsaions incoepo- p Oy p A Y, Ty Ly LW 10 263 598 [ 1X
Terraing JLX. LY L1Z | -
Sur sol propre MA MB MC
Constructions [ Sur so] d'autrui MD ME MF
| desconstons MG M M
m techniques, matériel ef outiliage M MK ML
B e | frovimiude vl R EE V'Y MN 79 156 | MO
o s e - : .
é: conportes xx}:ﬁqﬂ,’ e MS MT 217254 | MU
B djmg.cs récupérables MV MX
Immobilisations corporelles en courL'm' MZ NA NB
Avances et acomptes NC - - |ND NE NF
TOTAL I " Ine NH 296 410 | NI
pecipaons gvalutes par o av ow
Autres participations 2x aY oz
Autres titres immobilisés 2B 2c D
Pitts et autres immobilisations financiéres 2E 2500 | 2F 43825 | 2G
TOTAL 1V NI 2 500 | NK 43825 | 2H
-
ey s s 32 | :
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D.G.L N° 2055

<agréntent THGL n® (3 165,10001
ey (6) |AMORTISSEMENTS | 61120
TR |
Désignation de l'entreprise: NEVRAX France Néant []*
I
‘ CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE*
| Diminutions ; amortisserents
‘ Montant des amodtissements | Augmentations ; dotstjons (& is | Montant des amortissements
! IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES au début de I'exercice de Yexercice ’Hm;?e‘ilmmm’ ilafinde 1'_:_x_ercicc
N e - Py PB PC PD
: Autres immobilisations incorporelles TOTAL 11| PE 123629 | PF 3401208 | PG PH 3524 837
% Terraing PI 71 PK PL
\ p -
é Sur sol propre PM PN PO PQ
5‘ Constructions | Sur sof dautrui PR PS PT PU
i Installations générales, agencements !
é . ot amémgemint: des consnucﬁu:.; PV PW PX PY
% Installations techniques, matéril et outilage industriels | PZ Q Al QB QC
e Tnstallations ginérales, sgeacements, '
| j m.:':::’;,.u divers Qb 23846 | QE 7834 | QF QG 31 680
: g Autres  { Matériel de transport QH| Q Qi QK
immobilisations Mutiriel de burea ot informat ;
51| corporelies | mebitier = o 190 998 QM 13 037 |ON , Qo 204 035
= .
a Emba!!agesrémp&:hluudim QP QR Qs QT
221 -
| 5 TOTALHI |{QU 214 844 |QV 20 871 | QW X 235718
E TOTALGENERAL(I+II+T) [@N - 338473 | @P] 3422079 ol 3760552
= MOUVEMENTS AFFECTANT LA
ﬁ, CADREB VENTILATION DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE » CADREC PROVISION POUR AMOR-
P . ‘ TISSEMENTS DEROGATOIRES*
o
=
st Amortissements Amortissemenis Amortissernents . .
| :l;mobil;sat‘ons Hinéaires dégressits exceptionnel Dotations Reprises
ctrecherche  TOTALT] QY] 2 2K 2L
o
N o2 L YT ) R . e L e
Terrains RA RB RC 2T 2U
_§ Sur sof propre RD RE RF 2V 2W]
g Sursol dauti | RG RH] RI 2X 2Y
O/ Inst. gales, agenc
Inmfft am. des const. RS RK RL Z 3A
ations iques
matésiel et outillags RM RN RO 3B 3C
5 am s = [RP 7834 | RQ RR D 3
§| Matériel de transport | RS RT RU . |3F 3G
& Matériel de bhresu ot ‘
] ittt § 13 037 |RW RX 3H 3
E| Emballa ges
2| récup. et dlvers RY] RZ SA 3K 3L
 TOTALIN |sB 20871 [s¢| SD SE SF
TOTAL GENERAL T ox R ‘
(CI+I+00) SG 3422079 {SH ! S1 SK SL
CADRED
MOUYEMENTS DE L'EXERCICE AF- Montant net au début . Dotations de Fexercice Montant net &
FECTANT LES CHARGES REPARTIES de I : Augmentations i ! i
SUR PLUSIEURS EXERCICES * e l'exercice aux amortissements la fin de lexercice
harges A répartir sur plusieurs exercices SM SN
imes de remboursement des obiigations Sp SR
* Des explications concernant cette rubrique sont données dans lx notice n® 2032.

L




| R I (7) [PROVISIONS INSCRITES AU BILAN D.G.1. No 205
igatoire (anticle 53 A
t Code général des impdts) {2005)
» | oo .
| Désignation de I'entreprise : NEVRAX France Néant [ }*
Montant ay debut AUGMENTATIONS: DIMINUTIONS: Montagt
F Nature des provisions de l'exereice Dotations de l'exercice Reptises de Pecercics. il fin de Fexercice
| ! ] 2 3 4
' Provisions poir reconstitution des
’_g'semems miniers ef pétroliars 3ﬂ TA TB, IC
Frovisions pour investissement
| | (art. 237 bis A-I) 3U D TE TF
5 _ i}ﬁ Provisions pour havsse des prix (1) |3V TG TH I |
B g Amortissements dérogatoires X ™ N Tor
2]
| g 38 Dont majorations exceptionnelles de 30% |D3 D4 D5 Dé|
1 —
5| 1| Provisions fiscales pour implantafions 4
- &/ 5| Itranger constituées avansle 111002+  |IA B IC D
- = | 2| Provisions fiscales pour implantations 2
| 3 5| létranger constitu sapréls?lc 1.11992* | E IF 16 H
35 | 5] Provisions réts d'instaliation
® (art 39 quinquics H 4o COT I IK i ™M
E Autres provisions réglementées (1) 3y TP TQ TR
g TOTALI |3Z TS TT, TU}
w
| g Provisions pour litiges 4A 1000{4B 4C 1000 4D
a Provisions pour garanties donndes
g aux clients po 4E 4F - 14G 4H
» PI'O e i
| E gnit;m:s::nspourpeﬂmsmmmhés 4 4K iL 4M
| g f» Provisions pour amendes &t pénalités 4N 4P 4R, 48
@ .
| E ;J Provisions pour pertes de change 4T 40 4V 4W
3 | EJ Provisions ions et obiigati
2B imilaires T R 4y iz 5A
ot |
3| Provisions pour impéts (1) 5B 15C 5D 5E
2| Provisions pour renouvellement
§ des immobilisations * SF SH 51 SK
"55: Provisions pour grosses réparations SL - I5M 5N Sp
| A«f Provisions charges sociales et | -
i fiscales anl::%nwgés Apayer* . 5R 38 5T 5U
| Bvvpa Provisions pour risques ef sv 12000 | 5W, 5X 12000 |5Y
: N TOTAL I 15z) I3ooo|Tvl TW 13 00C I TXY
- incorporelles 6A 6B 6C 6D
g - corporelles 6E 6F 6G 6H
| sur - fitres mis en
] .§ équivalence 22 @3 a4 a5
&1 immobilisations . )
2 - titres de participation |oyJ v oW 9X
™ - autres immobilisations
i §_ \ financitres (1) * 26 o7 o8 29
' £| Sur stocks et en cours 16N 6P 6R 65
'g" Sur comptes clients ' 6T 6U 6V 6W]
2] [y
| e i isions pour 6X 6y 6z 7A
TOTALIII |7B TY TZ UA
TOTAL GENERAT, (1+11+111 } __ 7C_ ] 13000)UB uC 13 000 | UD|
- d'exploita.tion UE UF 13000
Dont dotations .
et reprisos - fmanc{éres UG UH,
- exceptionnelles us
Titres mis en &quivalence ; montant de 1a dépréciation 4 1a cléture de I'exercice calculé selon Ies régles prévues d Iarticle 39-1-5¢ du C.G.I. 10
1) & détailler sur feuillet séparé selon I'année de constitution de la provision ou sefon Y'objet de ta provision.
NOTA : Les charges & payer ne dojvent pas étre mentionnées sur e tableau mais étre ventilées sur I'tat détailjé des charges 4 payer dant Ja production est prévue
par Vanticle 38 1) de V'annexe I au CGI.
* Des explications concernant cemte rubrique sont données dans Ja notice n* 2032,

L
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— . AURRANLYG LNy

Désignation de l'entreprise : NEVRAX France Néant[ ]*
CADRE A | ETAT DES CREANCES Monaat bt Alan mphs Aplisdunan
uUw,Eréanccs rattachées & des participations UL UM UN
;f:g Préts (1) (2) up UR Us
“2 Autres immabilisations financiéres ut| 43825\ UV (2 500) Juw 46325
Clients douteux ou fitigieux VA
| Aufres créances clicnts . UX 8570 8570
1 | et (e s | UQ )| v |
g Personnel et comptes rattachés Uy, 5717 : 5717
% Séeurité sociale et autres organismes sociatx uz ‘
F Tmpdts sur les bénéfices VM 551958 551 958
% Batet awires Taxe sur |a valeur ajontée VB 31328 ' 31328
m| collectivités
o Autres impbts, taxes et versements assimilés | VN
publiques
Divers VP
Groupe et associés (2) vC
[ gémnd‘if\;et:‘_s tr(éiscint créances refatives 4 des opérations VR 4530 4530
Charges constatées d'avance VS 2372 2372
TOTAUX | VT 648360 | VU 602035 | VV 46325
o [Montant - Préts accordés en cours dexercice ¥D
g 0 des - Remboursements obtenus en cours d'exercice| VE
4 (2)’Préuuammcmsmﬁsma§odés(pasmnspbysiqus) 1vrF
CADRE B ) ETAT DES DETTES Mon;zmbmt Ala;aupius Apiusd'lan;tfansanplus Aplus4de5ans
Emprunts obligataires convertibles (1) 7Y
Antres emprunts obligataires (1) 7z
Empaunts et dettes ilagmndmlmirou'gim YGi
et & plus d' 1 an & Forigine | VH 140 000] 140 000
 Emprunts et deftes financiéres divers (1) (2) | 8A 5348 812 5348 812
Fournisseurs et comptes rattachds iB 396 529 396529
Personnel et comptes rattachés 8c 258 844 258844
Sécurité sociale ct antres organismes sociaux | D 290 429 290 429
Etat et Enp&tssurles bénéfices [ 8E
autres Taxe sur la valeur ajontée | VW 4 082 4082
ollectivités Obligations cautionnées vX!-
publiques Autres impéls, taxes et assimilés | VQ 60 061 60 061
cites sur immobilisations et comptes rattachés 8
roupe et associés (2) M. . . 9689 841 9689841
stte représentative de titres empruntés * [ SZ
oduits constatés d'avance 8L
TOTAUX | VY] 16 189 666 | VZ 16 189 666
” ‘ Empeunts $ouscrits en cours d'exercice VI )] ﬁ'::;:':;f;‘cf‘;‘;ifcfgﬁpf;gn;‘g‘];g;ggga“ VL
I Emprunts remboursés en cours dexercice | VK * Des explications concemant cette rubrique sont données dans Ja notice 12032,




